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Der Schritt zum Abgrund
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Prüfungen des Rechnungshofes

Entwicklung der HYPO-ALPE-ADRIA-BANK 
INTERNATIONAL AG

Partizipationskapital

Verstaatlichung
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2002 2012 2014

(Reihe Kärnten 2014/1)

Haftungen des Landes Kärnten 
für Hypo-Alpe-Adria Bank 

International AG und Hypo-Alpe-
Adria Bank AG

(Reihe Kärnten 2003/4)

Hypo-Alpe-Adria Bank AG

(Reihe Bund 2015/5)

Hypo-Alpe-Adria-Bank 
International AG -

Verstaatlichung

Prüfungen des Rechnungshofes

Hypo-Alpe-Adria-Bank 
International AG –

Verkaufsaktivitäten in der 
Umstrukturierungsphase

(Reihe Bund 2015/11)
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Entwicklungen Hypo Alpe Adria

Jeder, der glaubt, exponentielles Wachstum kann andauernd 
weitergehen in einer endlichen Welt, ist entweder ein Verrückter oder 

ein Ökonom.
(Kenneth Ewart Boulding)
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Entwicklungen Hypo Alpe Adria
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Risiken der Vergangenheit wirken in die Zukunft
bis 2007
• Expansion der HBInt
• Risiken eingegangen

Mängel im 
Risikomanagement
• wesentliche Mängel aufgezeigt
• u.a. OeNB Prüfbericht 2007

12/2008
Partizipationskapital



Kärntner Landesrechnungshof
Österreichischer Rechnungshof

EURORAI 17.05.2019Ein Bundesland am Abgrund 7

Der Weg zur Verstaatlichung
Partizipationskapital
• Dezember 2008 Viability Report

• 29.April 2009

Halbjahresbilanz 
2009

Asset Screening
• Juli bis November 2009

OeNB Prüfung
• August bis November 

2009
Ad hoc Mitteilung
• 10. November 2009

Verstaatlichung
• 14. Dezember 2009
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Österreich - Kärnten

Südlichstes der 9 
Bundesländer Österreichs

ca. 560.000
Einwohner

Hauptstadt: 
Klagenfurt

Nachbarland zu Italien 
und Slowenien

Bekannt für seine 
Natur, Berge und 
Seen, … und HETA

Näherungsweise 20.000€
HETA-Ausfallshaftung pro Kopf 
2015

Budget rd. € 2,64 Mrd. (LVA 2019)
Schulden ESVG rd. € 3,61 Mrd. (LVA 2019)
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03/2015

Einstellung der finanziellen Unterstützung des Bundes 
als Alleineigentümer an die „Hypo bad-bank“ HETA1

2

3

4

Ausgangssituation (03/2015)

Stellung und Abwicklung der HETA unter das Banken-
Sanierungsgesetz (BaSAG) und Eröffnung des 
Schuldenmoratoriums bis 31.05.2016 durch 
Abwicklungsbehörde FMA

Zahlungsstopp für sämtliche betroffenen Schuldtitel der 
HETA

Drohen des Schlagendwerdens von rd. 11 Mrd. EUR Haftungen 
von Kärnten als Ausfallsbürge
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Kärnten vom internationalen Finanzmarkt abgeschnitten1

2

3

4

Ausgangssituation (03/2015)

Verhängung eines Zahlungsstopps für Ermessensausgaben

Refinanzierung des Landes Kärnten ausschließlich über Bund möglich

Rating Kärnten August 2015 (Moody`s): B3 (hochspekulative Anlage)

Folgen

5 Nach Ende des Moratoriums droht Insolvenz der HETA und folglich Insolvenz Kärntens

Folgen

03 2015
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Headlines (04/2015 – 12/2015)



Kärntner Landesrechnungshof
Österreichischer Rechnungshof

EURORAI 17.05.2019Ein Bundesland am Abgrund 13

I. Angebot gem. § 2a FinStaG (01/2016)
 Angebot K-AF vom 21.01.2016

 Barzahlung von 75% für nicht nachrangige und 30%-Quote für 
nachrangige Schuldtitel
 Marktwert rd. 68% bzw. 20%
 aufrechte Empfehlung der EZB zur Abwertung auf 50% / 0%

 Angebot besteht aus 
 dem erwarteten Abwicklungserlös (recovery) der HETA 
 der Leistungsfähigkeit des Landes Kärnten
 einer Prämie des Bundes zur Annahme des Angebots

 Nachbesserung durch den Finanzminister Anfang März 2016
 Umtauschoption in bundesgarantierte Nullkupon-Anleihe mit 100%-

iger Tilgung am Ende der Laufzeit von 18 Jahren (Marktwert rd. 83%)
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Ablehnung (03/2016)
 Ablehnung des Angebots am 14.03.2016

 Keine unmittelbaren Folgen, Moratorium aufrecht

 Änderung der Situation durch die zu erwartenden weiteren
Abwicklungsmaßnahmen der FMA (insb. Schuldenschnitt) 
vor Ende des Moratoriums am 31.05.2016 erwartet

Schuldenschnitt (04/2016)
 FMA verhängt Schuldenschnitt um 53,98 % für nicht nachrangige 

Verbindlichkeiten und 100% für nachrangige Verbindlichkeiten der 
HETA

 Streichung aller Zinszahlungen ab 1.03.2015 

 Aufschub der Fälligkeit der herabgesetzten Verbindlichkeiten der 
HETA bis zur Auflösung (jedoch spätestens bis Ende 2023)
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II. Angebot gem. § 2a FinStaG (09/2016)

Nicht 
nachrangige 
Schuldtitel

Barangebot

75% der angepassten 
festgelegten 

Stückelung + BZK

Umtausch-
angebot

Nullkupon-Anleihe bei 
1:1 

Umtauschverhältnis + 
BZK

Nachrangige 
Schuldtitel

Barangebot

30% der angepassten 
festgelegten 

Stückelung + BZK

Umtausch-
angebot

Nullkupon-Anleihen 
bei 2:1 

Umtauschverhältnis + 
BZK

Nullkupon-
Schuldscheindarlehen 

bei 1:1 
Umtauschverhältnis + 

BZK

oder oder oder

Wahlmöglichkeit
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II. Angebot Annahme (10/2016)
 Bekanntgabe des K-AF vom 12.10.2016 über Annahme des II. Angebots 

(mind. 2/3 in Summe bzw. 1/4 pro Klasse):
 gesamte Annahme 98,71%
 entspricht 99,55% der nicht nachrangigen und 89,42% der nachrangigen Gläubiger

 Vorteile für Gläubiger:
 ungewisse HETA recovery „sofort“ erhalten
 mögliche Zahlung BZK
 keine Rechtsdurchsetzung erforderlich

 Beinahe alle Gläubiger wählten Nullkuponanleihe des K-AF 
(Volumen NKA: rd. 10,3 Mrd. EUR)
 Gläubiger erhalten rd. 90% / 45%

 Verbliebene hold-outs: rd. 143 Mio. EUR
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Rating & Status Quo (10/2016 – 04/2018)
 Kärnten seit 27.04.2018 bei Moody`s mit „Aa3“ bewertet (4-höchste Stufe)

 Entspricht Erstbewertung Kärntens im Juli 2011

 „B3“ im August 2015: „mangelhafte Bonität“ und hochspekulative Anlage („Ramschniveau“) 
vgl. Griechenland, Angola, El Salvador

 Österreich „Aa1“ (2-höchste Stufe)

1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20192011

Aa1

Aa3

A1

Baa1

Baa3

Ba2

B1

B3

Single Rating     Multiple Rating

Quelle: Moody`s –
eigene Darstellung
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Finanzierung (10/2016)
 Gesamtvolumen: rd. 8,9 Mrd. EUR

 Anteil Kärnten: 1,2 Mrd. EUR fix

 Finanzierung Haftungsbeitrag mittels Bundeskredit (OeBFA)

 Schulden Land Kärnten ESVG: rd. 3,61 Mrd. EUR (LVA 2019)

 Höchste pro Kopf Verschuldung Österreichs: 6.431 EUR (LVA 2019)
 bspw. Tirol: rd. 350 EUR (LVA 2019)

 Restliche Finanzierung: Bund über Abbaumanagementgesellschaft 
(ABBAG) als Vorfinanzierung der HETA recovery

 Anteil Bund: in Abhängigkeit des Verwertungserlöses (risikobehaftet)

€



„Willst du den Wert des Geldes kennenlernen, 
geh und versuche dir welches zu borgen.“

Benjamin Franklin


